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Ozet

Kiiresellesme siirecinin hizlanmasiyla beraber iilkeler icin sermayenin varligi, miktar1 ve Makale Bilgisi

sermayenin transferi onemli hale gelmektedir. S6z konusu sermaye transerferini bir iilkeden diger Gelis Tarihi 19.06.2022
bir iilkeye aktarimini saglayan dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 giindeme gelmektedir. Son Kabul Tarihi 27.06.2022

yillarda hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler ekonomik fayda elde etmek i¢in dogrudan
yabanci sermaye yatirrmlarini kendi {ilkesine gekmeye calismaktadir. Ozellikle hizmet sektérii
icerisinde yer alan turizm endustrisinin yabanci sermaye yatirimlarmi tilkeye ¢ekme potansiyeli
yiiksektir. Bu sebeple iilkeler i¢in turizm araciligiyla yapilan dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 6nem arzetmektedir. Bu dogrultuda turizmde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina
yonelik yapilan makalelerin incelenmesi ve ¢gikarimlar yapilmasi amaglanmaktadir. Sistematik
derleme yontemi kullanilarak, bazi kriterlere gore uluslararasi veritabanlarmda (ScienceDirect,
Taylor&Francis, Emerald ve Springer) tarama yapilmistir. Tarama islemi Nisan ve Mayis
aylarinda yapilmistir. Kriterlere uygun bulup arastirmaya dahil edilen makaleler analize tabi
tutulmustur.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi (DYY/DYSY), Turizm, Sistematik
Derleme
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Sedat SAHIN

Abstract
With the acceleration of the globalization process, the existence, amount, and transfer of capital

become important for countries. Foreign direct investment, which provides the transfer of the said
capital transfer from one country to another, comes to the fore. In recent years, both developed
and developing countries have been trying to attract foreign direct investments to their own
countries to gain economic benefits. Especially the tourism industry, which is in the service sector,
has a high potential to attract foreign capital investments to the country. For this reason, foreign
direct investments made through tourism are important for countries. In this direction, it is aimed
to examine the articles on foreign direct investment in tourism and make inferences. Using the
systematic compilation method, international databases (ScienceDirect, Taylor&Francis,
Emerald, and Springer) were searched according to some criteria. Scanning was carried out in
April and May. The articles that were found suitable for the criteria and included in the research
were analyzed.

Keywords: Foreign Direct Investment (FDI), Tourism, Systematic Review
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1. GIRiS

Bir tilke ekonomisinin ulusal gelir hesaplamalar1 yapilirken kullanilan Y=C+I+G+X-M
denkleminde "I'" sembolii hem yerli hem de yabanci yatirimlarin toplanmasiyla elde edilmektedir
(Sit, 2019: 128). Ulkenin mevcut olan kaynaklariyla yaptig1 yerli yatirimlar sinirli oldugunda ek
kaynaga ihtiya¢ duymakta ve ihtiya¢ duydugu bu kaynag: da yabanci sermaye ile karsilamaktadir
(Aydemir, Arslan ve Funda, 2012: 70). Yabanci sermaye yatirirminin bir tilkeye girisi dogrudan
yabanci sermaye yatirimi, portfdy yatirimi ve bor¢lanma olmak tizere ti¢ sekilde olmaktadir (Alagoz,
Erdogan ve Topalli, 2008: 83).

Yabanci sermaye yatirim tiirlerinden dogrudan yabanci sermaye girisi ile birlikte devlet
yatirrm ihtiyacini karsilamaktadir. Yapilan dogrudan yabanci yatirimlar yeni istihdam imkam
saglama, mesleki tecribe kazanma, sirketlerin denetim ve ekonomik faaliyetlerini arttirma,
hammadde ve enerji arz giivenligini saglama, ticarette engellerin kaldirilmasiyla pazar cesitliligine
olanak saglama, rekabet giicii arttirma, sermaye girisi saglama, tlkeye teknoloji transferi ve
yatirrmdan elde edilen gelirden saglanan vergi getirisi, {ilke kalkinmasina, ihracatina ve milli
gelirine olumlu etki saglamas1 gibi bir cok kazanimlarin elde edilmesine imkan saglamaktadir
(Alagoz, Erdogan ve Topalli, 2008: 80; Aydin, 2018: 73; Ener, 2020: 1). Dogrudan yabanci yatirimlarin
faydali olacag1 enduistrilerden birisi de hi¢ kuskusuz turizmdir (Kahraman, 1997: 21).

Son yillarda diinya genelinde istikrarli ve hizhi bir biiyime yakalayan turizm enddistrisi
dogrudan yabanci sermaye yatirimcilarimin da ilgisini ¢ekmektedir. Turizm endiistrisi ekonomik
kalkinmaya ve biiytimeye katkisi, ihracat gelirlerini arttirmasi ve istihdama katkisiyla hem gelismis
hem de gelismekte tilke ekonomileri icin 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu sebepledir ki turizm
endiistrisi tim diinyada ilgi goren ve tesviklerin de giderek arttig1 bir yatirim alanidir. Dogrudan
yabanci yatirimlarr daha ¢ok gelismekte olan tilkelere, 6zellikle hizmet sektoriinde olacag1 goz
ontine alinirsa turizme dayali hizmetin 6n planda olacag1 ve 6nemini artiracag: ifade edilmektedir
(Ak ve Zengin, 2020: 86 - 87).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin turizmdeki artan orani ekseninde bu calismada
konuyla ilgili 2016-2022 yillar1 icerisinde yaymlanmis dergi makalelerini kapsamaktadir. Sistematik
derleme yontemi kullanilarak igeriklerinin analiz edilmesiyle teorik bilgiye ulasilmasi
amaclanmistir. Turizm sektérti agisindan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
degerlendirilmesi amag edinilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi

Yabanci sermaye yatirimlarini dogrudan ve dolayli olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.
Dogrudan yabanci sermaye yatiriminda, tilke sinir1 disindaki bir tilkede fabrika kurmak ya da sube
acmak, tasinmaz edinmek veyahut bir sirketi kismen ya da tamamen satin alinmasiyla yapilan
yatirimlardir. Dolayli yabanci sermaye yatiriminda ise, tahvil veya hisse senedi alimi yapilarak
yapilan portfoy yatirimlaridir (Egilmez, 2016). Dogrudan yabanci sermaye yatirimi “bir iilke
borsasinda iglem goren sirketlerin hisselerinin bir diger tilke veya tilkelerin kuruluglari tarafindan satin
alinmasini ifade eden portfoy yatirnmlar: disinda kalan ve bir veya birden fazla uluslararasi yatirimcinin
tamamina sahip olarak veya yerli bir veya birkag firma ile ortaklik halinde gerceklestirdigi yatirimlar”
seklinde tanimlanmaktadir (Devlet Planlama Teskilati, 2000: 1). Ekonomik i§birligi ve Kalkinma
Orgiitiiniin (OECD) yapmis oldugu tanimda ise, bir tilkedeki yerlesik yatirrmcinin kendi ekonomisi
disindaki yerlesik bir isletmede kalic1 bir ilgi elde etmesi seklinde ifade edilmistir. Kalici ilgi ise,
dogrudan yatirimei ile isletme arasmda uzun vadeli bir iliskinin varligini ve isletmenin yonetimi
tizerinde 6nemli derecede etkisinden bahsedilebilir (OECD, 1996: 7-8).

Tiirkiye'de 17 Haziran 2003 tarihinde 4875 sayii “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirmmlar
Kanunu” diizenlenmistir. Kanuna gore dogrudan yabanci yatirim;
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“Dogrudan yabanc: yatirim: Yabanc: yatirima tarafindan,
o Yurt disindan getirilen;
o Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satumi yapilan konvertibl para seklinde
nakit sermaye,
o Sirket menkul kiymetleri (Devlet tahvilleri harig),
o Makine ve techizat,
o Swnaf ve fikri miilkiyet haklari,
o Yurt icinden saglanan;
o Yeniden yatirvmda kullamlan kdr, hdsilat, para alacagr veya malf degeri olan yatirimla
ilgili diger haklar,
o Dogal kaynaklarin aranmast ve gikarilmasina iliskin haklar gibi iktisadi kiymetler
aracthigiyla;
*  Yeni sirket kurmay: veya sube acmayt,
*  Menkul kiymet borsalart diginda hisse edinimi veya menkul kiymet
borsalarindan en az %10 hisse oram ya da aym oranda oy hakk: saglayan
edinimler yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmay”

seklinde ifade edilmistir (https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.4875.pdf). Burada
bahsedilen yabanci yatirirmcinin dogrudan yabanci yatirim yapabilmesi igin yerli firmanin hisse
senedinin %10'u ya da daha fazlasina sahip olmas: veya oy hakkina sahip olmas: gerekmektedir.
Yabanci yatirimeinin sirketi kontrol etme yetkisi ya da sirkette s6z hakkina sahip olmasi seklinde
ifade edilebilir (Duce, 2003: 3). Yani, dogrudan yatirim iliskisi dogrudan yatirimcinin yurtdisindaki
bir tesebbiistin hisse senetlerine veya oy haklariin ytizde 10'una ya da daha fazlasin elde etmesiyle
kurulur (Cardillo, Montanjees, Motala, & Patterson, 2004: 3).

2.2, Turizmde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar:

Turizm, diinyada en hizli gelisim gosteren ve diinya gayri safi milli hasilanin biiytik bir
oranma sahip olan endiistrilerin basinda gelmektedir (Akdag, Giiler ve Cakici, 2019: 15). Doviz
kazandirici 6zelligiyle tilke ekonomilerini etkilemektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler olmak
tizere, turizm potansiyeli olan {ilkeler icin; gelir arttirma, dis ticaret dengesinin pozitif yonde
etkileme, isttihdam yaratma, i¢-dis bor¢ yiikiinin azaltma gibi faydalar saglamaktadir. Bu
endistrinin yarattig1 etkiler dustintildigtinde ulusal gelirde artisa yol acarak ekonomik biiytime
tizerinde pozitif yonde bir etkiye sahiptir (Bahar ve Kozak, 2018: 49-50). Yani, turizmin tlkeler i¢in
ekonomik biiytimede bir anahtar (Akm, 2012: 64) gorevi gordigii ve yabanci sermayeye
yatririmlariyla turizm gelirlerinin arttirilabilecegi belirtilmektedir (Terzi ve Bekar 2019: 16).

Turizm enddistrisi igin yabanci sermeye yatirimlarinin varligi bazi faydalar saglamaktadir.
Olal1 ve Timur (1985)' a gore gerek ulusal ekonomi diizeyinde gerekse turizm endistrisi agisindan
yabanci sermayenin bazi olumlu etkileri mevcuttur. Bunlar (Akt. Ege ve Guirdogan, 2006:51-52):

1. Turizm endistrisi agisindan gelisme hedeflerine ulasmasinda dahas1 ulusal ekonomide tespit
edilen biiytime hizina erisilmesinde biiyiik sermaye yatirimlarina ihtiya¢ duyulmaktadir. Yani,
ihtiya¢ duyulan yatirimlarin yapilmasiyla hem turizm endiistrisindeki ekonomik yatirimlarin
finansmanina katki saglanmis hem de kapasite artisina da olanak verilmis olacaktir.

2. Yatirim yapilan iilke agisindan sadece sermaye yoniinden, ayni zamanda isletmecilik ve modern
yonetim konularinin da tilkeye girmesi ve tilke icerisinde yayilmasi konusunda yararl olacaktir.

3. Turizm talebi yasanan olumsuz olaylardan (teror olaylari, siyasi huzursuzluk, savas ortaminin
olmasi, gibi) etkilenebilen kirilgan bir yapiya sahiptir. Turizm enddiistrisinin karsilastigi bu
risklerin paylasilmasi acisindan yabanci sermaye kullanimi faydalhidar.

4. Yabanci sermaye yatirimlari aracihigryla elde edilen ek kapasite ve hizmetlerle doviz gelirlerinde
artis yasanmaktadir. Yatirrm ve hizmet igin kendi dis kaynaklarinin kullaniminda doviz
ciktilarini azaltacaktir.
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5. Turizm endustrisinin pazarlama kanallarina girebilmesi, dis tilkelerle rekabet edilebilmesi icin
gliclti pazarlama giictine sahip firmalarla is birligi icerisinde olma ihtiyact dogmaktadir. Yabanci
sermaye yatiriminda temel amag kar elde etmek oldugu dis piyasada talep yaratilarak rekabet
glict arttirilacak ve bu sayede kar elde etme hedefine de ulasacaktir.

6. Rakip tilkeler tarafindan turizm potansiyeli yiiksek tilkelere yapilan olumsuz propagandalarin
glicti turizm agisindan 6nem arz etmektedir. Yabanci yatirrmcr yatirimin bulundugu tilkeye
yonelik yapilan olumsuz propagandalar: olumluya ¢evirmede etkili olacaktir.

7. Turizm emek yogun bir endiistri oldugu i¢in yabanci sermaye yatirimiyla istihdami olumlu
yonde etkileyip yeni is olanaklar1 da yaratacaktir.

/\

m— — g T —— -

Sekil 1. Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri - Tiirkiye (1970-2020)
Kaynak: The World Bank (Diinya Bankasi)

1970-2020 yillar1 arasinda yapilan dogrudan yabanci yatirimlar: Sekil 1°de gormekteyiz.
Ttirkiye'ye 6zellikle 1980 sonras1 uygulanan liberal politiklarla birlikte dogrudan yatirimlarin oran:
artmaktadir. Bu yatirimlar sayesinde ekonomik biiytime olumlu yonde etkilenektedir. Bu
dogrultuda, Turkiye gelismekte olan bir tilke oldugundan dogrudan yabanci yatirrmlarin énemli
oldugu goz ard1 edilmemelidir (The World Bank, 2020).

Tablo 1. Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin Tiirkiye'deki Dogrudan Yatirimlari - Sektérel Dagilimi (Milyon ABD Dolarr)

Sektorler Yillar
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Tarim
Sektorii 524 523 769 807 1.067 777 730 1.354 377 798 1.396
Sanayi

Sektorii 66.112 55.268 80.990 63.054 78.582 66.427 56.228 80.296 39.123 46.515 92.237
Hizmetler

Sektorii 114.535 75121 102.008 79.614 95.153 80.383 79.477 101.071 92.703 101.621  124.110

Toplam 181.171  130.912  183.767  143.475 174.802  147.587 136.435 182.721  132.203  148.934  217.743
Kaynak: TCMB (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasy; http://tcmb.gov.tr,ET.25.05.2022)

Son yillarda artan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yatirimlarin hizmet sektoriine
yonelik olan kisminin artis gosterdigi ifade edilmektedir (Ege ve Giirdogan, 2006: 42). Tablo 1°de
gorildiigu tizere Turkiye'ye yapilan dogrudan yatirimlarin sektorel dagilimina baktigimizda en
yiiksek pay1 turizm endiistrisinin de icinde bulundugu hizmetler sektoriiniin aldig goriilmektedir.
2021 yilinda konaklama ve yiyecek hizmetleri faaliyetleri kalemi baz alinarak hizmetler sektoriine
67 milyon dolarlik katkis1 olmustur (Turkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanhig, http:/ /ticaret.gov.tr).
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3. YONTEM

Bu calismada derleme yontemlerinden sistematik derleme yontemi kullanilmistir Sistematik
derleme yontemi, siki bir protokole dayali olarak bireysel calismalardan elde edilen arastirma
kanitlarmi tanimlar, degerlendirir ve sentezler boylece sonucu degerli bir bilgi kaynag: haline
getirir. Bu titiz yaklasim, tiim olas1 ve ilgili arastirma temellerinin dikkate alinmasini ve orijinal
calismalarin gegerli bir analizinin yapilmasini saglar, boylece tnyargi riskini en aza indirerek seffaf
bir calisma ortaya koymay1 saglar (Dochy, 2006:2-3). Konuyla ilgili literattirdeki egilimleri ortaya
koymak ve literatiirtin gelismesi ve zenginlesmesine katki saglamak amach sistematik derleme
yontemi kullanilmaktadir (Yasar, 2021: 419). Ayrica, biiyiik miktarlarda bilgiyi rafine etmek igin
zamanin ve finansal kaynaklarin verimli kullanilmasi bu yontemin avantajlarindan biridir (Rachao,
Breda, Fernandes, & Joukes, 2020: 913). Sistematik derleme yontemini kullanmadaki temel amag
arastirmayla ilgili mevcut yaymnlanmis cok sayida calismayi bir araya getirmektir. Bunu yaparak
gelecekteki arastirmalaraa 1sik tutar ve ayni zamanda tekrar1 onlemektedir (Thorpe, Holt,
Macpherson & Pittaway, 2005).

Tablo 2. Sistematik Derleme Arama Kriterleri

Arama Kriteri Uygulama

1.Kriter: Veri tabanlar1 ScienceDirect, Taylor & Francis, Emerald, Springer
2 Kriter: Anahtar Kelimeler “Foreign Direct Investment (FDI)”, “Tourism”
3.Kriter: Arastirilacak Alan Turizm

4 Kriter: Yayin tiru Dergi Yayimnlan

5.Kriter: Yaym dili Ingilizce

6. Kriter: Yaym yili 2016-2022 yillar arast

Kaynak: Tan, Muskat ve Zehrer (2016), Ercan (2020) ve Uner (2021) *den uyarlanmustir.

Bu calismada kullanilan sistematik derleme kriterleri Tablo 2°de yer almaktadir. Arastirmanimn
ilk kriteri uluslararasi1 dort veritabanin belirlenmesi olmustur. Daha sonra bu dort veri tabaninda
arama yapmak icin kullanilacak anahtar kelimeler belirlenmistir. Arastirma tiirti ve alani
netlestirilmistir. Ardindan turizm dergilerindeki calismalarin arastirma amacma uygun olarak
analize dahil edilmesine karar verildi. Yaym dili olarak Ingilizce olarak belirlenmistir. Ote taraftan
son yillarda artan dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: baz almarak 2016-2022 yillar1 arasinda
yayinlanmis calismalar arastirmaya dahil edilmistir. Tarama islemi Mayis ay1 igerisinde
gerceklestirilmistir. Sekil 2'de de gortldiigti tizere yapilan analiz stirecine iliskin bilgi
verilmektedir.

Anahtar kelimelerle yapilan tarama
sonucu erisilen makalelerin belirlenmesi

‘ — Basliga gore makale eleme islemi

Ozete gore makalelerin incelenmesi

‘ — Ozete gore uygun olmayan

makalelerin elenmesi

Igerigi uygun olmayan makalelerin

elenmesi
' Tam metne gore uygun olmayan
makalelerin elenmesi
Son olarak kalan makalelerin analize

dahil edilmesi

Sekil 2. Sistematik Literatiir Taramasina Genel Bakis
Kaynak: Shafiee, Ghatari, Hasanzadeh & Jahanyan (2019: 292) *den uyarlanmustir.

Sistematik derleme yontemiyle yapilan bu ¢alismanin amacina uygun olarak asagidaki
arastirma sorulari olusturulmustur;
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1. Turizmde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina yonelik yayimnlanmis calismalarin yillara
gore dagilimi nedir?

2. Turizmde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarma yonelik yaymlanmis calismalarm ana
temasi nedir?

3. Turizmde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina yonelik yaymlanmuis calismalarin literature
sagladig: katk: nedir?

4. BULGULAR

Sistematik derleme yontemi kullanilarak belirlenen kriterlere (Tablo 2) uygun olarak tarama
islemi yapilmistir. Belirlenen anahtar kelimelere uygun olarak Sciencedirect, Taylor Francis,
Emerald ve Springer veri tabanlar1 araciigryla ulasilan makaleler icin secim yapma, ayirma ve
tanimlama islemleri yapildi (Karagam, 2013: 30). Asagida yer alan Tablo 3'te arastirmada kullanilan
veri tabanlar1 ve belirlenen kriterlere uygun analize tabi tutulan makale sayilar1 mevcuttur.

Tablo 3. Veri Tabanlar: ve Kriterlere Uygun Ulasilan Makale Sayilar

Elektronik Veri Tabani Makale Sayis1
ScienceDirect (Sciencedirect.com) 5
Tayloré&Francis(taylorandfrancis.com) 10
Emerald(emeraldinsight.com) 2
Springer(link.springer.com) 5

[lk olarak Sciencedirect veri tabani tizerinden anahtar kelimeler kullanilarak yapilan aramada
toplam 4,707 adet makale karsimiza ¢ikmistir. Konuyla alakali olma durumu goz dntine alip eleme
islemi yapildiginda 6 adet calisma segilmistir. Bu calismalardan 1 tanesinin arastirma notu oldugu
ve Ozetinin yer almadig1 goz ontine alinarak arastirmaya dahil edilmemesine karar verilmistir. 3
tanesi turizm dergisinde 2 tanesi de diger dergilerde yayinlanmis toplam 5 adet makale analize tabi
tutulmustur. Analize tabi tutulan makaleler Tablo 4 de yer almaktadur.

Tablo 4. Sciencedirect Veri Tabanindan Yapilan Tarama Sonucunda Analize Tabi Tutulan Makaleler

Yazar ad: Yayin Yil1 Calisma Ad: Dergi Ad1
Faisal Faisal, Sami Ur Rahman, Investigating the nexus between
Rajnesh Chander, Adnan Alj, GDP, oil prices, FDI, and tourism for
Suresh Ramakrishnan, Nesrin 2021 emerging economy: Empirical Resources Policy
Ozatac, Mr Noor Ullah & Turgut evidence from the novel fourier
Tursoy ARDL and hidden cointegration
Susana Créa, Anténio Miguel Foreign Direct Investment in The Tourism Management
Martinsc 2020 Tourism Sector: The Case of France Perspectives
Does Foreign Direct Investment Tourism Management

Accelerate Tourism and Economic Perspectives
Amin Sokhanvar 2019 Growth Within Europe?
Xinjian Li, Songshan (Sam) Huang China's outward foreign direct Tourism Management
& Changyao Song 2017 investment in tourism

Japan's tourism-led foreign direct Economic Modelling
Akinori Tomohara 2016 investment inflows: An empirical

study

Analize tabi tutulan makalelerin ana temasina ve literature sagladig1 faydaya baktigimizda;

Faisal vd. (2021), Investigating the nexus between GDP, oil prices, FDI, and tourism for
emerging economy: Empirical evidence from the novel fourier ARDL and hidden cointegration:
Calismada, 1995'ten 2017'ye kadar olan yillik verileri kullanarak ekonomik biiytime, DYY, petrol
fiyatlar1 ve turist varislar1 arasindaki iliski arastirilmistir. Uzun vadeli bir iliskinin kanitini
arastirmak icin Fourier Otoregresif Dagitilmis Gecikme Modeli (FADL) uygulanmistir. FADL testi
kullanilarak degiskenlerin negatif bilesenleri arasindaki gizli esbiitiinlesmeyi de dogruladig:
belirtilmisitr. Ayrica, simetrik cerceve altinda petrol fiyatlar1 ve turist gelisleri GSYIH tizerinde
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negatif ve pozitif etkiye sahip oldugu eklenmistir. Ancak, dogrudan yabanci yatirimin etkisinin
onemsiz oldugu da vurgulanmistir. Petrol fiyatlarinin negatif ve anlaml bir etkisi olurken, DYY ve
turist gelislerinin GSYIH tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi vardir denilmistir. DYY'den GSYIH
ve turizme nedensel bir iligkinin varligini ortaya koymustur. Bunun da, GSYIH ve turizmi etkileyen
DYY'nin 6nemini vurgulamistir. Calismanin literature sagladig1 fayday: ele aldigimizda, DYY,
turizm ve petrol fiyatlarmin GSYIH iizerindeki etkilerinin Turkiye i¢in 6nemini vurgulamistir. DYY,
yatirimcilar ve girisimciler icin daha iyi firsatlar yaratmada ¢ok ©nemli bir rol oynamakta
denilmisitr. Devletin, yabanci yatirimcilar: gekerek Ttirkiye'deki turizmi tesvik etmesi gerektigi de
ifade edilmistir. Ayrica, yabanci yatirimcilara, Ttirkiye'deki yatirimlardan kolayca yararlanmalarini
saglamak icin vizeler ve diger idari gereklilikler acisindan daha fazla esneklik saglanmas: gerektigi
de eklenmistir. Ttirkiye'nin petrol ithalatina bagimli olmasi nedeniyle, Tiirkiye hiikiimeti petroliin
¢ikarilmasi igin projeler gelistirmek icin arastirma ve gelistirmeye daha fazla kaynak ayirmasi, petrol
alimi icin daha ucuz pazarlar aramas: turizmin gelismesi igin turizm sektoriine daha fazla btitce
ayrmasi gerektigi onerilerinde bulunulmustur.

Créa vd. (2020), Foreign direct investment in the tourism sector: the case of France:
Calismanin ana temasi, Fransa'nin konaklama endiistrisindeki dogrudan yabanci yatirim (DYY)
stogunun belirleyicileri arastirilmistir. 2000-2017 yillar1 arasinda otel ve restoran endiistrisinde
Fransa ile on dokuz yatirima {iilke arasindaki ikili ice dogru DYY stoguna panel ¢ekim modeli
uygulanmistir. Calismanin literature sagladig1 fayday: ele aldigimizda ise, Fransa ve yatirimci
tilkeler arasindaki ikili ige doniik DYY stoklarinin gelirlerinden olumlu yonde etkilendigini ve
aralarindaki mesafeyle ters orantili oldugu ifade edilmistir. Fransa ile yatirnm yapan tlkeler
arasindaki vergiler, isgiicti maliyetleri, vasifli isgticti bollugu, kamu mallar1 arzi1 ve toplam DYY
stogu acisindan farkliliklarin da yabanci yer kararlarinin anlasilmasinda 6nemli bir rol oynadig: da
tespit edilmistir. Ayrica Fransa'nin ortak bir smira ve Fransa'ya kiilttirel yakinliga sahip Fransizca
konusulan tilkelerden konaklama endiistrisine dogrudan yabanci yatirim cekmede 6zellikle basarili
oldugunu da belirtmistir. Turizm sektériinde DYY'nin belirleyicileriyle ilgili calismalarin yok
denecek kadar az oldugunu ve bu makalenin, Fransa nin konaklama endiistrisindeki ice dogru DYY
stokunun belirleyicilerini test ederek literatiirdeki bu boslugu doldurmda rol oynayacag da
belirtilmistir.

Sokhanvar (2019), Does foreign direct investment accelerate tourism and economic growth
within Europe?: Makalede dogrudan veya dolayli olarak ekonomik biiytimenin belirleyici bir
faktorii olarak DYY'nin 6nemini, DYY ve turizm gelirlerinin ekonominin énemli bir parcas1 oldugu
yedi Avrupa tilkesinden olusan bir drneklem tizerinde arastirma yapmistir. Bu amaca ulasilirken
Blok Dissallik testleri ve birbirinin tamamlayicisi olduguna inanilan diirtti tepkileri kullanilmustur.
Aslinda, bu ¢alismanin “DYY'nin turizm ve ekonomik biiylime {izerindeki etkisi” konusundaki
mevcut literatiire ana katkisi, degiskenler arasindaki iliskilerin (Blok Digsallik testleri ile tespit
edilen) isaretini belirlemek i¢in diirtti tepkileri fonksiyonlarin1 uygulamak oldugu belirtilmistir.
Bulgularin Hirvatistan ve Portekiz'deki ekonomik biiytimenin degiskenligi {izerinde DYY ve
uluslararas1 turizm gelirlerinin 6nemli giiclii bir etkisinin olmadigini belirtmistir. Bulgaristan,
Estonya ve Ispanya'da bu iki degiskenin ekonomik biiytime tizerindeki eszamanl etkilerine dair
bazi kanitlarin var oldugu eklenmistir. Etki tepkileri analizi, uluslararasi turizm gelirleri, DYY ve
ekonomik biiytime arasindaki iliskinin tespit edildigi ifade edilmisitr. Etkilerin isaretini veya bu
etkilerin ne kadar stirede gerceklesmesi gerektigini analiz etmeden ti¢ degisken arasindaki bag:
arastirmak icin nedensellik testlerine giivenmenin ¢ok basit oldugunu ve yanlis politika
c¢ikarimlarina ve kararlarma yol acabilecegini ortaya koymuslardir. Uluslararas: turizmin
genislemesi, Bulgaristan ve Ispanya'daki ekonomik biiyiime icin biiyiik 6nem tasimakta ve bu
tilkelerdeki yasam standartlarmin iyilestiriimesinde turizmin 6nemli roliintin kanit1 olabilecegi
belirtilmistir. Dolayisiyla bu tilkelerde turizme diger tilkelere gore daha fazla destek verilerek
ekonomik biiytimeye destek verilebilir. Turistik destinasyonlarda turizm yapisinin iyilestirilmesi,
bu tilkelerdeki turizm gelirlerinin seviyesini artirabilir.
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Li vd. (2017), China's outward foreign direct investment in tourism: Bu c¢alismada, Cin'in
turizmine yonelik dogrudan yabanci yatirimlarinin belirleyicilerini incelemek igin 10 yillik 21 tilkeyi
iceren bir panel veri seti kullanilmistir. Yatirim ortamu, Cin'in ev sahibi tilkeye giden turizm &lcegi,
ev sahibi tilkenin turizm ekonomisi 6lgegi, Cin ile ev sahibi tilke arasindaki ticaret seviyesi ve ev
sahibi {ilkenin yenilik kapasitesi, Cin'in turizmde disariya yonelik dogrudan yabanci yatirim
(OFDI)'1u etkileyen aciklayici faktorler olarak secilmistir. Sonuglar, ticaret seviyesinin ve ev sahibi
tilkenin yenilik kapasitesinin, turizmde Cin OFDI'sinin anlamh tahmin edicileri olmadigmni
gostermistir. Yatirim ortami, Cin'in ev sahibi tilkeye giden turizm 6lcegi ve ev sahibi tilkenin turizm
ekonomisi 6lgegi, turizmde Cin OFDI ile 6nemli olgtide iliskilendirilmisitir. Arastirma bulgulari,
Cinli firmalarin stratejik varliklar elde etmek icin uluslararas: genisleme genel egiliminin aksine
yurtdisinda turizme yatirim yapan Cinli firmalarin, {ilke tercihlerinde esas olarak turizm pazarin
aradiklarmi gosterdigi ifade edilmistir. Ayrica, deneyim yaratan bir endiistri olarak turizmin,
dogrudan yabanci yatirimlari gekmede benzersiz bir nitelik tasidigmi eklenmistir. Ote taraftan
turizmdeki Cin OFDI'si, basitge Cin OFDI'sinin genel egilimi veya imalat sektorlerindeki egilim ile
aciklanamayacg1 belirtilmistir. Bu ¢alismanin literature sagladig1 fayday1 inceledigimizde de ev
sahibi tilkedeki mevcut Cin yatirim stogu disinda, ev sahibi tilkeye Cin'in giden turizm hacminin ve
ev sahibi tilkenin turizm ekonomisi ¢lgeginin, Cinli firmalarin turizmde OFDI tlke secimini
etkileyen onemli faktorler oldugunun dogrulandigi belirtilmistir. Ayrica, bu c¢alisma turizm
literatiirtinde uluslararasi otel firmalarnin odaginin dtesinde turizm ODFI'sinin belirleyicilerini
incelemeye yonelik birkag arastirma girisiminden birini temsil ettigi de vurgulanmstir.

Tomohara (2016), Japan's tourism-led foreign direct investment inflows: An empirical
study: Bu galisma, 1996-2011 doénemi igin Japonya'ya ait olan verilere dinamik panel modelleri
uygulayarak uluslararas: turizm ile dogrudan yabanci yatirrm (DYY) iligkilerini analiz etmistir.
Yani, turizm-DYY etkilesimlerini DYY'nin belirlemesinin cercevesinde analiz edildigi ifade
edilmistir. Ulkeye gelen dogrudan yabanci yatirimlar ile Japonya'y1 ziyaret eden yabanci turistler
arasmda olumlu bir etkilesim oldugu ortaya konulmustur. Spesifik olarak, turizmin gelistirilmesi,
turizmle ilgili endustrilerin 6tesinde ice dontik DYY {izerinde olumlu etkiye sahip oldugu da
eklenmistir. Sonugclar, turizm gelistirmenin etkileri tartisilirken diger endiistrilerdeki DYY'nin dahil
edilmesi gerekliligine ve daha ©nceki calismalardan elde edilen turizm gelistirme etkilerinin
derecesinin degistirebilecegine de vurgu yapilmistir. Bu calisma, iki politika aracini (DYY tesviki ve
dis turizmin gticlendirilmesi) kullanarak arastirma yapilmasi amaglanmistir. Bu calismanin
literature sagladig1 fayday: diisindtigtimiizde, ice dogru dogrudan yabanci yatirimlarin tesviki ve
gelen yabanci turizmin artirilmasina yonelik iki politikanin karsilikli olarak kapsayict oldugu ve bir
politikanin digerinin etkinligini artirdig1 sdylenmistir. Sonuclarin ise, politika tasarimlar1 ve
degerlendirme icin baz1 ¢ikarmmlar ortaya koydugu da eklenmistir. Ayrica, bu iki politikadan 6ttirt
turizm ve DYY arasindaki politika koordinasyonu, azalan yerel ekonomilerin canlandirilmas: gibi
hedeflere ulasmak icin tesvik edilmesi gerekliligine vurgu yapilmistir. Diger taraftan, yapilan
analizin turizm-DYY politikasin1 degerlendirmede kullanilmak tizere bir endeks gelistirmek icin
pratik cikarimlar onerdigi de ifade edilmisitr. Ek olarak da etkilesim derecesi, turizm ve dogrudan
yabanci yatirim arasindaki politika koordinasyonunun etkinligini degerlendirirken bir vekil olarak
kullanilabilecegi de belirtilmistir.

Taylor Francis veri tabanmna dogrudan yabanci sermaye yatirimi ve turizm anahtar
kelimelerini yazip tarama yaptigimizda toplam 2,310 makale karsimiza ¢ikmistir. Konuyla alakal:
olan 20 adet calisma secilmis fakat sistematik derleme kriterindeki yayinlanma yili goéz ontine
alindiginda 9 adet, 6zeti bulunmamasmdan dolay: da 1 tane makale elenmis ve sonug itibariyle de
10 adet calisma analize tabi tutulmustur.
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Tablo 5. Taylor Francis Veri Tabanindan Yapilan Tarama Sonucunda Analize Tabi Tutulan Makaleler

Jamal Hussain

Association of Southeast Asian countries:
a simultaneity modeling analysis

Yazar ad: Yayin Yil1 Calisma Ad1 Dergi Ad1
The Journal of International
Amin Sokhanvar & 2022 FDI, tourism, and accelerating the rate of Trade & Economic
Glenn P. Jenkins economic growth in Spain Development, Routledge
Tolulope
T. Osinubi, Folorunsho Governance, FDI and tourism in top 10 Transnational Corporations
M. Ajide, and Olufemi 2022 tourist destinations in Africa Review
B. Osinubi
Effect of tourism FDI and international

2021 tourism to the economic growth in Journal of Policy Research in

Younesse El Menyari Morocco: Evidence from ARDL bound Tourism, Leisure and Events
testing approach
The implication of technological
innovation and tourism development on Energy Sources, Part B:

Xiong Sheng Yin, 2021 FDI-growth-environment nexus in Economics, Planning, And

Policy

Environmental impact of infrastructure-

Yu Zhuang, Shuili 2021 led Chinese outward FDI, tourism Journal of Environmental
Yang, Asif Razzaq ve development and technology innovation: Planning and Management
Zeeshan Khan a regional country analysis

Foreign direct investment in the Chinese Journal of Policy Research in
Anders E. Kristensen 2020 outbound tourism industry: the policies, Tourism, Leisure and Events

participants and possibilities
The interaction effect of tourism and

Joon Ho Kim & Kyung 2020 foreign direct investment on urban-rural Current Issues in Tourism,
Ho Kang income disparity in China: a comparison Routledge

between autonomous regions and other

provinces
Tourism foreign direct investment led
Heri Bezi¢ & Maja 2017 tourism gross value added: a co- Economic Research-Ekonomska
Niksi¢ Radi¢ integration and causality analysis of Istrazivanja, Routledge
Croatian tourism

Soheila Khoshnevis The relationship between tourism,
Yazdi, Khadijeh Homa 2017 foreign direct investment and economic Current Issues in Tourism,
Salehi & Mahshid growth: evidence from Iran Routledge
Soheilzad
Soheila Khoshnevis The causality relationships between Journal of Policy Research in
Yazdi, Niloofar 2017 tourism development and foreign direct Tourism, Leisure and Events,
Nateghian & Niloofar investment: an empirical study in EU Routledge
Sheikh Rezaie countries

Analize tabi tutulan makalelerin ana temasina ve literature sagladig1 faydaya baktigimizda;

Sokhanvar vd. (2022), FDI, tourism, and accelerating the rate of economic growth in Spain:
Bu makale, [spanya'daki ekonomik biiyiime orani, turizm uzmanhg1 derecesi ve dogrudan yabanci
yatirim girisleri (GSYIH'nin yiizdesi) arasindaki iligkisi analiz edilmistir. Uzun vadede turizm-DYY-
bliytime baglantisin1 arastirmak icin bir NARDL yaklasimi kullanmistir. Bu ti¢ degisken arasinda
bir esbiitiinlesme oldugunu bulunmus. DYY girislerinin ekonomik biiytime hizi tizerinde asimetrik
ve olumsuz bir etkisi oldugu da eklenmistir. Ayrica uluslararasi turizm gelirlerinden ekonomik
bliytime hizinin olumlu etkilendigi de belirtilmistir. Konuyla alakali baz1 sebepler ve ¢oztimler
ayrintili olarak arastirilmis ve politika ¢ikarimlar: saglanmistir.

Osinubi vd. (2022), Governance, FDI and tourism in top 10 tourist destinations in Africa:
Calismada, 10 Afrika tilkesinde dogrudan yabanci yatirrmimn (DYY) ve yonetim kalitesinin turizm
talebi tizerindeki etkisi incelenmistir. Ayrica, dogrudan yabanci yatirimi ve turizm talebiyle ilgili
iliskisinde yonetisim kalitesinin rolti incelenmistir. 1995-2019 doéneminde Afrika'da en ¢ok turist
ceken 10 tlkenin verileri kullanilmistir. Veriler, Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergeleri ve Diinya
Bankas1 Yonetisim Gostergeleri Veritabanindan almmustir. Panel birim kok testleri, Johanson-Fisher

Esbiittinlesme Testi ve panel esbiitiinlesme regresyonu kullanilmistir. Degiskenler arasinda uzun
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dénemli bir iligkinin oldugunu ve dogrudan yabanci yatirimin turizm tizerinde olumlu ve énemli
bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Benzer sekilde, yonetisimin kalitesi de turizm
gelislerinin seviyesini iyilestirdigi eklenmisitr. Ayrica, Afrika'da segilen tilkelerin turizm sektoriinde
kalite yonetisim konusunun 6nemli bir rol oynamadig1 da belirtilmistir. Bu sonuclara dayanarak,
calisma bazi faydali politika gikarimlar: sunulmustur.

Menyari (2021), Effect of tourism FDI and international tourism to the economic growth in
Morocco: Evidence from ARDL bound testing approach: 1983-2018 doneminde Fas'ta uluslararasi
turizm ve dogrudan yabanci yatirimin ekonomik biiytime tizerindeki etkisi incelenmistir.
Otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) yaklasimi ve nedensellik testlerinin kullanildig: calismada,
reel GSYIH, turist variglari, turizm sektoriine akan dogrudan yabanci yatirim (DYY) ile diger
sektorlerdeki DYY arasindaki iliski analiz edilmistir. Uzun donemde turist gelisleri ile ekonomik
bliylime arasinda pozitif bir iliski oldugu belirtilmistir. Sonuglar ayrica turizm dist1 DYY'nin
ekonomik biiylime tizerinde olumlu ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu, turizm DYY'sinin ise
ekonomik biiytime tizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu da eklemistir. Ayrica uzun dénem
nedensellik sonuglari, turist gelisleri ve dogrudan yabanci yatirim kaynakli ekonomik biiytime
hipotezinin %1 diizeyinde anlaml1 oldugunu da gostermistir. Benzer sekilde, arastirma sonuglarinin
uzun vadede ekonomik biiytime ve dogrudan yabanci yatirirm kaynakli turizm talebi hipotezinin
%1 diizeyinde anlaml1 oldugu sdylenmistir. Granger nedensellik testi, Fas'ta ekonomik biiytimeden
turist varislarina, turizm sektorlerindeki DYY akislarina ve turizm disi sektorlerdeki DYY akiglarina
dogru tek yonlu bir nedensellik iliskisi ortaya koymustur. Bu ¢alisma, karar vericilerin dogrudan
yabanci yatirim ve uluslararasi turizmden tam olarak yararlanmak igin kiiresel, tutarli ve entegre
bir stratejik vizyonda turizm stratejisini diger sektorel planlarla uyumlu hale getirmesi gerektigini
onerisinde bulunmustur. Bu calismanin politika c¢ikarimlarindan ve gelecekteki arastirma
onerilerinden de bahsedilmistir.

Yin ve Hussain (2021), The implication of technological innovation and tourism
development on FDI-growth-environment nexus in Association of Southeast Asian countries: a
simultaneity modeling analysis: 1990'dan 2017'ye kadar bes Giineydogu Asya tilkesinden gelen
panel tahmin edicileri kullanarak dogrudan yabanci yatirim girisleri, ekolojik ayak izi ve ekonomik
biiytime arasindaki nedensel baglant1 incelenmistir. Sonuglar, teknolojik yenilik, ekolojik ayak izi ve
DYY girislerinin hepsinin ekonomi tizerinde olumlu bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir. DYY
girisleri, turizm ve ekonomik biytimenin etkileri olumlu faktorler olsa da, hepsi Giineydogu
Asyanin ekolojik ayak izine katkida sundugu belirtilmistir. Ayrica, ekolojik ayak izi ile turizm,
teknolojik yenilik ve ekolojik ayak izi arasinda iki yonlii nedensel baglantis1 bulunmustur. Sonug
olarak da ayrica dogrudan yabanci yatirim girisleri, sanayilesme, teknolojik yenilik ve turist varislar:
arasmnda tek yonli bir nedensel iliski oldugunu ortaya koymustur. Asya tilkeleri, yesil restoranlar,
yesil oteller, yesil destinasyonlar ve yesil ulasim gibi operasyonlarina ve faaliyetlerine cevresel
kaygilar1 dahil ederek seyahat hizmeti saglayicilar1 arasinda gevre bilincinin gelistirilmesi konusuna
dikkat cekmistir.

Zhuang vd. (2021), Environmental impact of infrastructure-led Chinese outward FDI,
tourism development and technology innovation: a regional country analysis: Calismada
altyapiya dayali dogrudan Cin dis yatiriminin, turizm gelisiminin ve teknoloji inovasyonunun
karbon emisyonlari tizerindeki etkisi incelenmistir. Kesitsel otoregresif dagilimsal gecikme modelini
kullanilmistir. Sonug olarak da, dogrudan yabanci yatirim ve teknoloji inovasyonunun uzun vadede
karbon emisyonlarmi azalttigni, turizm gelisimi ve bunun dogrudan yabanci yatirimla
etkilesiminin ise genel daha ytiksek emisyonlara yol actig1 soylenmistir. Ayrica bu calisma, genel ve
bolgesel 6rneklerde Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gecerliligini desteklemistir.

Kristensen (2020), Foreign direct investment in the Chinese outbound tourism industry: the
policies, participants and possibilities: Maklede Cin turizm endiistrisindeki yabanci yatirimlar:
cevreleyen diizenleyici politikalar1 incelenmistir. Politika yapiminda yer alan kilit diizenleyici
kurumlar1 tanimlar ve yabanci yatirrmcilari 1990'larin sonlarindan bu yana bu politikalara nasil
uyum sagladigma bakilmistir. Makale, yabanci yatirimlar: Cin seyahat endiistrisine gekmek icin
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degisken faizli isletme yapisinin ve serbest ticaret bolgelerinin nasil kullanildigin1 anlatmaktadar.
Ayrica makale, yabanci yatirimcilara sunulan mevcut ortak girisim yapismin yabanci seyahat
yatirimcilar: agisindan bakildiginda sorunlu oldugunu savunmaktadir. Yazar konu hakkinda
hermeneutik yorum kullanmustir. Diizenleyici kurumlarin nasil etkilesime girdigini aciklamak icin
parcalanmuis otoriterligin sosyal bilim modeli kullanilmaistir.

Kim vd. (2020), The interaction effect of tourism and foreign direct investment on urban-
rural income disparity in China: a comparison between autonomous regions and other provinces:
Bu makale, 6zerk bolgelerdeki kentsel-kirsal gelir esitsizliginin azaltilmasinda turizm ve DYY'nin
etkilesim etkisini Cin'deki diger iller ile karsilastirmay1 amaclamistir. 1993'ten 2014'e kadar bes 6zerk
bolge dahil olmak tizere 30 ilden olusan 423 ilin y1illik gézlemleri kullanilarak sabit etkiler regresyon
modelleri kullanilmistir. Arastirma amaglarina yonelik turizm geliri, DYY ve 6zerk bolgeler ana
bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. Kentsel tiiketim harcamalarinin kirsala orani ise bagimh
degisken olarak dahil edilmistir. Ozerk bslgelerdeki kentsel-kirsal gelir esitsizliginin azaltilmasinda
turizm ve DYY arasindaki etkilesim etkisinin diger illere gore énemli 6lgtide daha fazla oldugu
soylenmistir. Sonug olarak da 6zerk bolgeler, DYY'nin yeterli kullanim1 yoluyla turizmin kentsel-
kirsal gelir esitsizligini azaltma tizerindeki etkisini optimize edebilir sonucuna varilmistir.

Bezié¢ vd. (2017), Tourism foreign direct investment led tourism gross value added: a co-
integration and causality analysis of Croatian tourism: Calismada Hirvatistan'da turizme yapilan
dogrudan yabanc yatirim ile turizm briit katma degeri arasindaki nedensellik iliskisi arastirilmistir.
Vektor hata diizeltme modelinde (V.E.C. modeli) birim kok testi, Johansen es-biitiinlesme ve
Granger nedensellik testi gibi ekonometrik teknikler ve bir vektor otoregresif modeli (V.A.R.model),
Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir. 2000(1)'den 2012(4)'ye kadar ti¢ aylik zaman serisi
verilerini kullanilmistir. Uzun vadede degiskenler arasinda istikrarli bir esbiitiinlesik iliskinin
varligini oldugu soylenmistir. Turizme dogrudan yabanci yatirim ile briit katma deger arasinda kisa
vadeli bir iliskide oldugunu kanitlanmistir. Arastirma sonuclaria dayanarak dogrudan yabanci
yatirimlar1 ¢ekmek icin uygun kosullarin yaratilmasi gerektigi de savunulmustur. Granger
nedensellik testi, siyasi istikrarin, yolsuzluk seviyesinin, doéviz kurundaki hareketliligin ve egitimin
turizmde briit katma degerin kisa vadede turizmde DYY cekiciligi tizerinde onemli bir etkisi
olduguna vurgu yapmustir.

Yazdi (2017), The relationship between tourism, foreign direct investment and economic
growth: evidence from Iran: Bu ¢alisma 1985-2013 donemini kapsayan yillik verileri ve otoregresif
dagitilmis gecikmeyi ve hata diizeltme modelini kullanarak Iran'da turizm ve ekonomik biiytime
arasindaki uzun ve kisa vadeli iliskileri incelemistir. Yani, reel GSYIH, DYY ve REER arasmndaki
iliskiyi analiz edilmistir. Turizm harcamalar ile ekonomik biiytime arasinda uzun ve kisa vadede
pozitif bir iliski oldugu sonucuna varilmustir. Reel efektif doviz kuru (REER), dogrudan yabanci
yatirim (DYY) ve ekonomik biiytime arasinda da pozitif bir iliski oldugunu sonucu da eklenmistir.
Granger Nedensellik Testi, turizm harcamalar1 ile ekonomik biiytime arasmnda cift yonlia bir
nedensellik oldugu soylenmistir. Sonug olarak da, gelismekte olan tilkelerde ice doniik turizm
gelisleri artmakta ve ekonomik kalkinma iyilesmekte denmistir. Diger bir deyisle, ekonomik
biiytime ve turizm biiytimesi tizerindeki olumlu etkisini agik¢a gostermektedir.

Yazdi (2017), The causality relationships between tourism development and foreign direct
investment: an empirical study in EU countries: 1995-2014 yillar1 arasinda 27 {iilkenin panel
verilerini kullanarak dogrudan yabancit yatirnmin (DYY), resmi doéviz kurunun ve ticaretin
uluslararas1 turizm tizerindeki etkisi incelenmistir. DYY ile turist gelirleri arasinda nedensellik
iliskisi olmadigini ve reel doviz kuru, ticari aciklik ve turist gelirleri arasinda c¢ift yonltu bir
nedensellik iliskisi oldugunu ortaya konulmustur. Arastirmada birim kok testi, esbiitiinlesme ve
nedensellik gibi ARDL ekonometrik teknikler kullanilmistir. Sonug olarak da AB tilkelerinde DYY
ile turist gelirleri arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigini, reel déviz kuru, ticari agiklik ve turizm
arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu belirtmislerdir. DYY'nin ayrica istihdam yaratma,
sermaye yaratma ve artan vergi gelirleri gibi dogrudan etkilere neden oldugunu ifade etmislerdir.
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Emerald veri tabanina dogrudan yabanci sermaye yatirimi ve turizm anahtar kelimelerini
yazip tarama yaptigimizda toplam 982 makale karsimiza ¢ikmistir. Konuyla alakali ve kriterlere
uygun olan 2 adet calisma analize tabi tutulmustur.

Tablo 6. Emerald Veri Tabanindan Yapilan Tarama Sonucunda Analize Tabi Tutulan Makaleler

Yazar ad: Yayin Yil1 Calisma Ad1 Dergi Ad1
Amin Sokhanvar & Impact of foreign direct investment and international Journal of
Glenn P. Jenkins 2021 tourism on long - run economic growth of Estonia Economic Studies

FDI and tourism futures: a dynamic investigation fora | Journal of Tourism
Sheereen Fauzel 2020 panel of small island economies Futures

Analize tabi tutulan makalelerin ana temasina ve literature sagladig1 faydaya baktigimizda;

Sokhavar vd. (2021), Impact of foreign direct investment and international tourism on long-
run economic growth of Estonia: Calismada dogrudan yabanci sermaye yatirirmin ve uluslararasi
turizmin Estonya'nin uzun vadeli ekonomik biiytimesi tizerindeki etkisi arastirilmistir. DYY'nin
uzun vadeli etkilerini ve ekonomik biiytime orani tizerindeki turizm uzmanhgmin derecesini
arastirmak icin dogrusal olmayan bir ARDL teknigi kullanilmistir. Uzun vadede Estonya'nin
ekonomik biiytime oraninin hem DYY girisleri oranindan hem de uluslararas: turizmden olumlu
yonde etkilendigi ifade edilmistir.

Fauzel (2020), FDI and tourism futures: a dynamic investigation for a panel of small island
economies: Panel vektor hata diizeltme modeline (PVECM) dayanan bu calisma, 1995-2018 yillar
arasinda segilen 17 kiiciik ada ekonomisi grubunda dogrudan yabanci yatirimm (DYY) turizm
gelisimi tizerindeki etkisini arastirmay1 amaglanmistir. Uzun vadede, yabanci yatirim ile turist gelisi
arasmda pozitif ve dogrudan bir iliski bulunmustur. Ayrica, ekonomik performans ve turistlerin
gelirlerinin de turizm gelisiminin temel belirleyicileri oldugu ifade edilmistir. iki degisken arasinda
cift yonlii nedensellik oldugu gozlemlenmistir. DYY'nin turizm gelisimi icin kilit bir unsur oldugu
da iddiasinda bulunulmustur. Dolayisiyla tilkeler daha fazla DYY cekebilir ve ekonomik olarak
biiytiyebilirse, bu unsurlar gelecekte sektdre olumlu katki saglayacaktir denilmistir.

Springer veri tabanina dogrudan yabanci sermaye yatirimi ve turizm anahtar kelimelerini
yazip tarama yaptigimizda toplam 138 makale karsimiza ¢ikmustir. Konuyla alakali ve kriterlere
uygun olan 5 adet ¢alisma analize tabi tutulmustur.

Tablo 7. Springer Veri Tabanindan Yapilan Tarama Sonucunda Analize Tabi Tutulan Makaleler

Yazar ads Yayin Calisma Ad1 Dergi Ad1
Yili
Md. Atikur Rahaman, Md. The impact of foreign direct investment, tourism, Environmental
Afzal Hossain, 2022 electricity consumption, and economic Science and
Songsheng Chen development on CO2 emissions in Bangladesh Pollution Research
Faqeer Muhammad, Anwar Influence of tourism, governance, and foreign direct Environmental
Khan, Naveed Razzaq & 2021 investment on energy consumption and CO2 Science and
Rehmat Karim emissions: a panel analysis of Muslim countries Pollution Research
Investigating the impact of renewable energy, Environmental
2021 international trade, tourism, and foreign direct Science and
Yousaf Ali Khan & Muneeb investment on carbon emission in developing as Pollution Research
Ahmad well as developed countries
Mehdi Ben Jebli, Slim Ben The dynamic linkage between renewable energy,
Youssef and Nicholas tourism, CO2 emissions, economic growth, foreign Latin American
Apergis 2019 direct investment, and trade Economic Review
Triangular nexus between foreign direct
2019 investment, international tourism, and energy Environmental
Edmund Ntom Udemba consumption in the Chinese economy: accounting Science and
for environmental quality Pollution Research

Rahaman vd. (2022): The impact of foreign direct investment, tourism, electricity
consumption, and economic development on CO2 emissions in Bangladesh: Calisma 1990 ve 2019
yillar1 arasinda Banglades'te dogrudan yabanci yatirnm (DYY), turizm, elektrik tiiketimi ve
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ekonomik kalkinmanin CO2 emisyonlar: tizerindeki etkisini arastirmistir. Arastirma dogrudan
yabanci yatirim, elektrik titketimi ve ekonomik kalkinma degiskenlerinin CO2 emisyonlari tizerinde
uzun vadeli énemli ve olumlu etkileri oldugunu ortaya koymustur. Turizmin ise uzun vadeli
olumsuz bir etkiye sahip oldugu sonucuna varmislar. GSYIH degiskeninin karesi ise 6nemli bir
negatif katsas1 oldugunu ve Banglades'te CO2 emisyonlari ile ekonomik kalkinma arasindaki bagin
U seklinde ters cevrildigini gosterdigini de eklemislerdir. Dahasi, Granger nedensellik calismasi,
elektrik tiiketimi ve CO2 emisyonlari, CO2 emisyonlari ve ekonomik kalkinma, elektrik tiiketimi ve
ekonomik kalkinma, DYY ve CO2 emisyonlar: arasinda tek yonlii bir nedensellik ortaya koymustur.
Calisma son olarak Banglades'in ekonomik kalkinma sektorii olan DYY, turizm ve elektrikte CO2
emisyonlarini en aza indirmek igin arastirma bulgularina dayali olarak bazi politika onerileri de
sunmaktadir.

Muhammad vd. (2021), Influence of tourism, governance, and foreign direct investment on
energy consumption and CO2 emissions: a panel analysis of Muslim countries: Turizm, yonetisim
ve dogrudan yabanci yatirimlardan elde edilen ampirik baglantilar, 2002-2014 yillar1 arasinda 13
Miisliiman {iilkeden olusan bir panel icin CO2 emisyonu ve enerji kullanimina iliskin arastirma
yapimustir. Kesit bagimliligi (CD) ve panel heterojenligi icin veriler incelenmis ve hem CD hem de
panel heterojenligini hesaba katan panel algoritmalar1 kullanilmis. Pedroni, Westerlund ve Kao
testlerinden elde edilen sonuglar itibariyle, segilen degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin
varliginin desteklendigi sonuucna varilmistir. CO2 modelinde turizmin olumlu, ydnetisimin ise
olumsuz olarak CO2 emisyonunun etkiledigini gozlenmistir. Enerji modeli durumunda, turizmin
sonuglar1 olumsuz bir iliski ortaya koymus ve yonetisim, enerji kullanimi ile olumlu bir iliskiye
isaret etmistir. Sonuclar dogrultusunda, galisma alaninda kirlilik cenneti olgusu, finans ve enerji
kaynakl kirliligi desteklemistir. Ayrica arastirma, yonetimden CO2'ye tek tarafli bir nedenselligin
oldugu turizm ve CO2 arasinda iki yonlii bir nedenselligi desteklemistir. Ayni sekilde enerjiden
turizme dogru tek yonltu bir nedensellik elde edilmistir. Calismanin sonuglarma dayanan bazi
politika onerileri ise temiz enerji yatirimin tesvik etmek, iyi yonetisimi gelistirmek ve cevresel
kaliteyi iyilestirmek icin stirdiiriilebilir turizm gelisimini desteklemek seklinde olmustur.

Khan vd. (2021), Investigating the impact of renewable energy, international trade, tourism,
and foreign direct investment on carbon emission in developing as well as developed countries:
Arastirma Avrupa tilkeleri ve Asya Pasifik'in gelismekte olan tilkelerini kapsamaktadir.GMM,
FMOLS ve DOLS modellerini kullanilmistir. 2000'den 2020'ye kadarki periyottaki yenilenebilir
enerji tiiketimi, dogrudan yabanci yatirim, uluslararas: ticaret ve turizmin karbondioksit desarjt
tizerindeki etkisi incelenmistir. Sonuglarin ise, dogrudan yabanci yatirnm ve turizmin karbon
salmimi ile pozitif bir iliski icerdigini gostermistir. Ayni zamanda, uluslararas: ticaret ile
yenilenebilir enerji kullanimi, gelismis tilkelerdeki karbon emisyonlari ile 6nemli l¢tide olumsuz
iliskili oldugunu da aktarmustir. Ayrica yenilenebilir enerji tiiketimi, turizm ve kiiresel ticaret, artan
karbon emisyonlarinda énemli bir rol oynamadigini ve gelismis tilkelerdeki dogrudan yabanci
yatirimlarin ise karbondioksit saliimini azaltig1 ifade edilmistir. Calisma bulgularina bagli olarak
ise, ekolojik mukemmelligi gelistirmek i¢in yenilenebilir enerji kullanimi, DYY, turizm politikalar1
ve ticari acikligin gelecekte planlanlarda yer almasinin faydali olacag kanisina varilmuistir.

Jebli vd. (2019), The dynamic linkage between renewable energy, tourism, CO2 emissions,
economic growth, foreign direct investment, and trade: Bu makalede, 1995-2010 donemini
kapsayan 22 Orta ve Giiney Amerika tilkesinden olusan bir panel igin CO2 emisyonlari, ekonomik
biiytime, yenilenebilir enerji tiiketimi, turist varis sayisi, dogrudan yabanci yatirim ve ticari agiklik
orani arasimndaki dinamik nedensel baglantilar1 incelenmistir. Bu ampirik analiz ayrica dikkate
alinan bes degiskenin CO2 emisyonlar1 tizerindeki uzun vadeli etkisini de arastirmistir. Panel
esbiitiinlesmelerini kullanan ampirik bulgular, CO2 emisyonlar1 bagimli degisken oldugunda,
dikkate alinan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin giiclti bir sekilde desteklendigini
ortaya koymustur. Uzun vadede, yenilenebilir enerji, turizm, DYY, ticaret ve emisyonlar arasinda
cift yonlii nedensellik olduguna dair kanitlar da sunulmustur. Yenilenebilir enerji ve turizmin, uzun
vadeli giticlii bir nedensellik iliskisi icinde oldugu belirtilmistir. Nihayetinde dogrudan yabanci
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yatirimi gekmek, yenilenebilir enerji kullanimini tesvik etmek ve 6zellikle yesil turizm bolgesi olmak
tizere turizmin gelistirilmesi, iklim degisikligiyle miicadele icin bu bolge 6zelinde iyi politikalar
oldugu soylenmistir.

Udemba (2019), Triangular nexus between foreign direct investment, international tourism,
and energy consumption in the Chinese economy: accounting for environmental quality: Calisma
CO2 emisyonlari, DYY, enerji kullanim1 ve turizm varislar1 arasindaki baglantiy: arastirmistir. Hem
kisa hem de uzun vadeli etkiler icin ARDL bagl testi ve Granger nedensellik yaklasimlarini kullanan
yazar, ekonomik biiytimenin hem turizm gelisleri, enerji kullanimi, DYY ve CO2 ile pozitif bir iliskisi
oldugunu bulmustur. Turizm gelisleri, enerji kullanimu ile ¢ift yonlii nedensel bir iliskiye ve CO2 ile
tek yonlii bir nedensel iliskisine sahip oldugunu da eklemistir. Hem DYY hem de enerji kullaniminin
iki yonlti nedensel iliskisinin var oldugunu; CO2, enerji kullanimi ve turizm gelisleri GSYIH ile
degiskenler arasinda {iggen nedensellik ve GSYIH tizerindeki etkiyi kuran tek yonlii bir iligkiye
sahip oldugunu belirtmistir. Sonug olarak, Cin kiiresel cevre isbirligine yardimci olmal1 ve enerji
tasarrufu ile iklim degisikliginin korunmasini tesvik etmeli ve cevre dostu ekonomik faaliyetleri
tesvik edecek politika ve diizenlemeleri de uygulamaya yonelik olmasi gerektigi seklinde onerilerde
bulunulmustur.

5. SONUC VE ONERILER

Turizm, son yillarda gelisen ve gelismekte olan {iilkeler agsindan ¢nemli bir pazar haline
gelmistir. Haliyle bu enduistriye yapilan yatirimlar da ayni1 oranda 6neme sahiptir. Kiiresellesen
diinya ekonomisi gtz oniine alindiginda ise, turizm ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: gok
hizli biiyliyen ekonomik faaliyetler olarak kabul edilmektedir. Bu arastirmada da dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin hizmetler sektorii icinde yer alan turizm enddistrisinin artan pay1 ve énemi
ekseninden yola c¢ikarak 2016-2022 yillar1 icerisinde dort uluslaras: veri tabaninda yayimnlanmis
makaleleri incelemeyi amac edinmistir. 4 uluslararas1 veri tabanmda 22 ¢alisma arastirmaya dahil
edilmistir. Bu ¢alisamlarin yayinlandig: yillar g6z 6nitine alindiginda 3 tane 2022 yilinda, 7 tane 2021
yilinda, 4 tane 2020 yilinda 3 tane 2019 yilinda, 4 tane 2017 yilinda ve 1 tane de 2016 yilinda makale
yayinlanmus fakat 2018 yilina ait konuyla alakali herhangi bir calismaya rastlanmamustir.

Analize dahil edilen makalalerin arastirma ana temalariyla iliskili baz1 ¢iktilarini siralarsak;

e Science Direct Veri tabanindaki makaleler igin, Faisal vd. (2021) Tiirkiye 6zelinde GSYIH ve
turizmi etkileyen DYY'nin onemine; Créa vd. Fransa ozelinde turizmde DYY'nin
belirleyicileri konusuna; Sokhanvar (2019), Hirvatistan ve Portekiz'deki ekonomik
biiytimenin degiskenligi {izerinde DYY ve uluslararas: turizm gelirlerinin 6nemli giiclii bir
etkisinin olmadigina, Bulgaristan, Estonya ve Ispanya'da bu iki degiskenin ekonomik
biiytime tizerindeki eszamanl etkilerine dair bazi kanitlarin var olduguna; Li vd. (2021), Cin
ozelinde disariya yonelik yapilan dogrudan yabanci yatirimlar etkileyen faktorler arasinda
turizm pazarinin 6nemine; Tomohara (2016) ise, Japonya o6zelinde tilkeye gelen yabanci
yatirimcilar ile Japonyay: ziyaret eden turistler arasindaki olumlu etkilesimi konularma
deginmislerdir.

e Taylor&Fransis veri tabanindaki makaleler icin, Sokhavar vd. (2022) Ispanyadaki DYY
girislerinin ekonomik buytime hiz1 {izerinde olumsuz etkisine, uluslarasi turizm
gelirlerinden ekonomik biiytime hizinin olumlu ekilendigine; Osinubi vd. (2022) Afrika
ozelinde dogrudan yabanci yatirimi ve yonetim kalitesinin turizm talebi tizerindeki etkisine;
Menyari (2021) Fas ¢zelinde turizm dogrudan yabanci sermaye yatiriminin ekonomik
biiytime tizerinde olumsuz etkisine; Yin ve Hussain (2021) bes Giiney Dogu Asya tilkesi
ozelinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin turizm ve ekonomik biiytimede olumlu
etkisine; Zhuang vd. (2021) Cin 6zelinde dogrudan yabanci yatirim ve teknoloji
inovasyonunun uzun vadede karbon emisyonlarini azalttigini, turizm gelisimi ve bunun
dogrudan yabanci yatirimla etkilesiminin ise daha yiiksek emisyonlara yol actigina;
Kristensen (2020) Cin 6zelinde turizm 6zelinde diizenleyici politikalara; Kim vd. (2020)
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yeterli dogrudan yabanci sermaye yatiriminin kirsal kentsel geliri esitsizligini azaltmasina;
Bezi¢ vd. (2017) Hirvatistan ozelinde siyasi istikrarin, yolsuzluk seviyesinin, doviz
kurundaki hareketliligin ve egitimin turizmde briit katma degerin kisa vadede turizmde
DYY cekiciligi tizerindeki etkisine; Yazdi (2017), iran 6zelinde dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlarinin ekonomik biiytime ve turizm tizeirnde olumlu etkisine; Yazdi (2017),
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile turist gelirleri arasindaki nedensellik iiskisinin
olmamasma ote taraftan reel doviz kuru, ticari agiklik ve tursit gelirleri ile cift yonlu
iliskisinin varlig1 konularma dikkat cekmistir.

¢ Emerald veri tabanindaki makaleler i¢in, Sokhavar vd. (2021) Estonya ¢zelinde ekonomik
biiytime oranmin hem dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri oraninda hem de
uluslararasi turizmde olumlu etkisine; Fauzel (2022) 17 kiuiciik ada 6zelinde uzun vadede
yabanci sermaye yatirimi ile turist gelisi arasinda pozitif ve dogrudan olan iliskisi tizerinde
durulmustur.

e Springer veri tabanindaki makaleler i¢in, Rahaman vd. (2022) Banglades 6zelinde dogrudan
yabanci sermaye yatirimi, elektrik ttiketimi ve ekonomik kalkinma degiskenlerinin CO2
emisyonlar1 tizerinde uzun vadeli 6nemli ve olumlu etkisine turizmin ise uzun vadeli
olumsuz bir etkisine; Muhammad vd. (2021) 13 Miusliiman tiilke 6zelinde turizmin CO2
emisyonunu etkiledigine; Khan vd. (2021) yenilenebilir enerji tiiketimi, turizm ve kiiresel
ticaret, artan karbon emisyonlarinda 6nemli bir rol oynamadigina ve gelismis {ilkelerdeki
dogrudan yabanci yatirimlarin ise karbondioksit salimiminmi azaltigina; Jebli (2019)
yenilenebilir enerji ve turizmin, uzun vadeli giiclii bir nedensellik iliskisine; Udemba (2019)
Cin ekonomisinde dogrudan yabanci yatirim, uluslararas: turizm, enerji titketimi ve CO2 ile
arasindaki pozitif iliskinin varligina dikkat gekmistir.

Turizm endustrisinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin énemine vurgu yapilmasma
ragmen, dogrudan yabanci sermaye dinamikleri ve turizm olan etkisini arastiran ¢alismalarmn
nispeten az oldugu belirtilmistir. Ayrica konaklama sektortindeki dogrudan yabanci sermaye
yatirim verilerinin eksikligini de temel sebep olarak gosterilmistir (Endo, 2006). Benzer bir actklama
ise, turizmde kapsamli bir uluslararas: dogrudan yabancu sermaye istatistiklerinin olmamasi ve
turizme iliskin uluslararas: istatistiklerin eksik olmasi ve tamimlarin degismesi gercegiyle
aciklanmistir (Créa & Martinsc, 2020: 10). Ote taraftan arastirmaya dahil edilen makalelerin
genelinde tilkeler bazinda calismalar yapildig goriilmiistiir. Ayrica, yapilan arastirmalarin cogunda
dogrudan yabanci sermaye yatirimi ve turizm kelimeleri farkl iki degisken olarak alinmistir. Diger
taraftan Créa vd. (2020); Li vd. (2017); Tomohara (2016); Menyari (2021); Kristensen (2020); Bezi¢ vd.
(2017) turizmde dogrudan yabanci sermaye yatirimu konusuyla iliskili calisma yaptiklar
gozlenmistir. Arastirma kapsaminda incelenen 4 veri tabani baglaminda turizmde dogrudan
sermaye yatirimlarina yonelik calismalarin azligi konusu dikkat cekmektedir. Bu sebeple bu calisma
cercevesinde onerimiz, turizmde dogrudan yabanci sermaye yatirimi konusuna egilimin artmasi
gerektigi yoniindedir. Ayrica konuyla ilgili akademik ¢alismalarin da niceliksel ve niteliksel olarak
arttirilmasi bir diger 6nemli husustur.
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